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Soll die Hypothek mit dem
Wertschriftendepot
amortisiert werden?

Armando Mathis

Mit der Abschaffung des Eigenmietwerts kénnen zuklnftig Schuld-
zinsen von selbst genutzten Immobilien nicht mehr steuerlich geltend
gemacht werden. Soll die Hypothek aufgrund der neuen Ausgangslage

mit dem Wertschriftendepot amortisiert werden?
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Grundsatzlich empfiehlt es sich, die Hypothek nur so
weit zu amortisieren, dass immer noch gentigend
Barreserven vorhanden sind. Nach einer Amortisation
ist das Geld in der Liegenschaft gebunden und eine
erneute Aufstockung der Hypothek ist oftmals nicht
moglich. Ob die Hypothek mit den langfristig nicht
bendtigten Vermdgenswerten amortisiert werden
soll oder nicht, ist abhangig von der zu erwartenden
Wertschriftenrendite. Sofern diese tiefer ist als die zu
bezahlenden Hypothekarzinsen, sollte die Hypothek
amortisiert werden. Falls die Ertrage hoher sind als
die Hypothekarzinsen, lohnt sich eine Amortisation
nicht. Geméss dem publizierten Bericht «Die Perfor-
mance von Aktien und Obligationen in der Schweiz»
der Banque Pictet & Cie SA konnte mit einem Wert-
schriftendepot von 40% Aktien und 60% Obligatio-
nen in der Vergangenheit eine Nettorendite (nach
Abzug der Geblhren) von rund 3% pro Jahr erzielt
werden. Die Amortisation der Hypothek ist somit vor
allem fiir Personen mit einer tiefen Risikobereitschaft
eine gute Investitionsmdoglichkeit.

Wertschriften

Da Finanzprodukte meist kompliziert und teuer sind,
empfehlen wir direkt und kostengtinstig mit Einzel-
titeln zu arbeiten. Dabei sollten Sie den Fokus auf
langfristig solide Unternehmen setzen und nicht auf
kurzfristige Kursbewegungen spekulieren. Vermei-
den Sie Klumpenrisiken und investieren Sie nur in
zukunftsfahige Firmen. Seien Sie auch kritisch gegen-
Uber Empfehlungen und priifen Sie Anlagevorschla-
ge von Banken sorgfaltig.

Kostenloser «<Depot-Check»

Wiinschen Sie eine Zweitmeinung zu Ihrem aktuellen
Wertschriftendepot? Wir offerieren den Mitgliedern
von Bildung Bern bis Ende Oktober 2026 unseren be-
liebten «Depot-Check» kostenlos. Melden Sie sich
unter amathis@glauserpartner.ch oder 031 301 45 45
direkt bei mir.

Fazit

Ein Gesprach mit einem Experten liefert Antworten
und zeigt Vor- und Nachteile auf. Der Entscheid fiir
eine Neuausrichtung lhrer Vermdgenswerte will gut
Uiberlegt sein. Nehmen Sie sich Zeit dafir.
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