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Die Rentenangebote im Fitnesstest

Pensionskassenrente oder Leibrente: CASH zeigt die Losungen bei diesem Grundsatzentscheid.

Die Pensionskassenrente ist
wegen des reduzierten Um-
wandlungssatzes unattraktiver
geworden. Damit wird die
private Leibrente der Versi-
cherer zu einer Alternative,
vor allem fir Alleinstehende.

VON CLAUDE CHATELAIN

Was ist attraktiver, die Pensionskas-
senrente oder die private Leibrente?
Bis vor zwei Jahren war diese Frage
einfach zu beantworten: die Rente
der Pensionskasse. Doch seit Anfang
2004 ist alles anders, denn auf dieses
Datum hin haben'einige Lebensver-
sicherer den Umwandlungssatz auf
dem iiberobligatorischen Teil dras-

tisch gesenkt. Andere Vorsorgestif-
tungen folgen diesem Trend. Damit
verliert die Pensionskassenrente an
Glanz, und die private Leibrente
wird im Vergleich zur Pensionskasse
automatisch attraktiver.

Alleinstehende sind bei der
PK-Rente benachteiligt

Wann ist nun die Leibrente, wann
die Pensionskassenrente vorzuzie-
hen? Finanzplaner Markus Glauser
von Glauser + Partner in Bern hat ge-
rechnet: Fur allein stehende Perso-
nen ist die private Leibrente inte-
ressanter, bei Ehepaaren ist hinge-
gen die Frage in hohem Masse vom
Grenzsteuersatz abhingig. Diese
Aussage gilt nur im Grundsatz. Je

ZWEI RENTENARTEN IM VERGLEICH

Gilt fiir Mann, 65, wohnhaft

~ Grenzsteuersatz: 25%

-Grenzsteuersatz: 35%

in der Stadt Bern, reformiert 1leben  2Lleben* 1Lleben  2Leben*
PK-Rente : I ; ’ et
Altersguthaben 750000 750000 750000 750000
Rente: Umwandlung 5.835 % 43762 43762 43762 43762
abziigl. Steuerbelastung (100%) -10940 -10940 -15317 -15317
Rente nach Steuern 32822 32822 28445 28445

- Leibrente** : , R dr s S e
Altersguthaben 750000 750000 750000 750000
Kapitalauszahlungssteuer -86213  -80273 -86213 -80273
Kapital nach Steuern 663787 669727 663787 669727
Rente inkl. Uberschiisse 40860 35805 40860 35805
abziigl. Steuerbelastung (40 %) -4086 -3580 -5720 -5012
Rente nach Steuern 36774 32225 35140 30793

* Stirbt der eine Partner, erhalt der {iberiebende Partner fortan 60 Prozent der Rente.
Gilt im vorliegenden Beispiel flir die Pensionskassen- wie fiir die Leibrentenlosung.
**Geméss Offerten von Swiss Life, ohne Riickgewahr.
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nach Umwandlungssatz, Steuerdo-
mizil und Grenzsteuersatz wird die
Antwort anders ausfallen:

® Der Umwandlungssatz: Gibts fir
ein Kapital von 100000 Franken 7150
oder 5835 Franken? Diese Frage ist
zentral: Auf dem obligatorischen Teil
betragt der Umwandlungssatz ent-
sprechend der gesetzlichen Vor-
schrift 7,15 Prozent. Zu diesem Satz
ist die PK-Rente interessanter als die
Leibrente. Auf dem iiberobligatori-
schen Teil ist der Satz uneinheitlich.
Verschiedene Versicherer rechnen
fur Manner mit einem Umwand-
lungssatz von 5,835 Prozent. Da
lohnt sich der Gedanke, sich mit
dem Pensionskassenkapital eine pri-
vate Leibrente zu kaufen. Vorausge-
setzt, das Pensionskassenreglement
ermoglicht den Kapitalbezug des
tberobligatorischen Teils.

® Das Steuerdomizil: Beim Bezug
des Pensionskassenguthabens ist ei-
ne Kapitalauszahlungssteuer zu ent-
richten, die von Kanton zu Kanton
stark abweicht. Auf einem Betrag
von 750000 Franken betrigt die Ka-
pitalsteuer in Zug 53278 Franken,
in Frauenfeld hingegen mehr als
das Doppelte, namlich 111749 Fran-
ken. Die Tabelle bezieht sich auf
Steuerzahler der Stadt Bern, weil die
Bundesstadt mit einer Steuerbelas-
tung von 80273 Franken im Mittel-
feld liegt. Je tiefer die Kapitalaus-
zahlungssteuer, desto mehr bleibt
fir den Kauf der Leibrente, was sich
in einer hoheren Rente nieder-
schlagt. Anders gesagt: Zug, Schaff-
hausen oder auch Stans kennen die
tiefsten Kapitalauszahlungssteuern.
Dort ist die Leibrentenlésung inte-
ressanter als etwa in Freiburg, St.
Gallen oder Appenzell.

® Der Grenzsteuersatz: Die Pensi-
onskassenrente ist zu 100 Prozent,
die Leibrente bloss zu 40 Prozent als
Einkommen zu versteuern. Je hoher
der Grenzsteuersatz, desto starker
fallt die steuerliche Entlastung der
Leibrente ins Gewicht. Beil einem
Grenzsteuersatz von 25 Prozent wird
sich das Stadtberner Ehepaar fir die
Pensionskassenrente entscheiden.
Betragt der Grenzsteuersatz 35 Pro-
zent, ist die Leibrente der Swiss Life
attraktiver.

Im Zweifelsfalle ist die
Pensionskasse vorzuziehen

Ferner ist noch zu beachten, dass
die Pensionskassenrente garantiert
ist. Die Leibrente enthalt dagegen
nicht garantierte Uberschussanteile.
Obschon es eigentlich verpont ist,
auf laufenden Renten Uberschiisse
zu kirzen, sahen sich die Versiche-
rer wegen der tiefen Zinsen dazu ge-
zwungen. Die Ausnahme ist die
Swiss Life. Leider ist davon auszuge-
hen, dass auch in Zukunft gewisse
Versicherer von der Freiheit der
Uberschusskirzung Gebrauch ma-
chen werden. Liegen Pensionskas-
sen- und Leibrente nahe beieinan-
der, ist die PK-Rente vorzuziehen.
Die Hohe der Leibrenten variiert
von Anbieter zu Anbieter, wobei der
Marktleader Swiss Life haufig die att-
raktivsten Bedingungen offeriert.
Schliesslich sei noch vermerkt, dass
selbstverstandlich fiur die Finanzie-
rung des letzten Lebensabschnitts
noch andere Optionen zu priifen
sind. Markus Glauser sagt: «Als Fi-
nanzplaner pladiere ich fir Misch-
formen, zum Beispiel fiir halb Leib-
rente und halb Vermégensverzehr.»

GLOSSAR

Grenzsteuersatz; Bei einer progres-
siven Steueranlage steigt der Grenz-
steuersatz mit zunehmendem Ein-
kommen. Ein Steuersatz von 35 Pro-
zent besagt, dass fiir jeden zusétzlich
verdienten Franken 35 Rappen an
Steuern abgeliefert werden miissen.
Leibrentenversicherung: Der Versi-
cherer zahlt eine lebenslangliche
Rente. Wird sie auf zwei Leben abge-
schlossen, [duft sie nach dem Tod des
einen Partners normal weiter. Mdglich
ist auch, die Rente des iiberlebenden
Partners tiefer anzusetzen — zum Bei-
spiel bei 60 Prozent,
Pensionskassenrente: Das Pen-
sionskassenguthaben kann man als
lebenslangliche Rente und je nach
Reglement auch als Kapital beziehen.
Maglich sind auch Mischformen.
Riickgewahr: Eine Rentenversiche-
rung kann mit oder ohne Riickgewahr
abgeschlossen werden. Bei Riickge-
wahr wird das Riickgewahrskapital an
die begiinstigte Person aushezahit.
Das Riickgewahrskapital setzt sich
aus den Einzahlungen des Versiche-
rungsnehmers abzuglich bereits ge-
leisteter Renten und des Kostenteils
zusammen.

Umwandlungssatz: Bei einem Um- ,

wandlungssatz von 7,1 Prozent und
einem Kapital von 100000 Franken
betragt die Rente 7100 Franken. Oft
werden fir den obligatorischen und
den (iberobligatorischen Teil des Pen-
sionskassenguthabens unterschiedli-
che Umwandlungssétze angewandt.
Uberschussanteile: Bestandteil der
Leibrente, der nicht garantiert wird.
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