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Wer sein Geld aus der 2. Sdule bei einer Freiziigigkeitseinrichtung ruhen lasst, sollte sich um die Rendite kiimmern. 1 Prozent mehr iiber viele Jahre macht das Schweinchen fetter.

Mehr als nur ein «Parkplatz»

2. SAULE Rund 80 Milliarden Franken sind in der Schweiz auf Frelzuglgkmtsemrlchtungen
«parkiert». Eine Investition in Anlagestiftungen kann die Rendite um einiges aufpolieren.



CHARLOTTE JACQUEMART

er einen Teil seines
Pensionskassen-
geldes 1989 in die
damals neu aufge-
legte Freiziigigkeitsstiftung von
Pictet eingebracht hitte, wire
heute doppelt so vermégend.
5,36% jahrliche Rendite auf dem
Vorsorgevermogen, das auf einem
«Parkplatzs» eingestellt ist, diirfen
sich sehen lassen. Freiziigigkeits-
konti kénnen offenbar mehr sein
als nur temporire «Parkplitze».
«Freiziigigkeitsgeld» entsteht,
wenn Arbeitnehmer eine Pen-
sionskasse verlassen und ihre
«Austrittsleistung», aus welchen
Griinden auch immer, nicht so-
gleich in eine neue Kasse einzah-
len. Das Vermégenszentrum
schitzt, dass heute schon rund 80
Mrd Fr. auf Freiztigigkeitsein-
richtungen herumliegen. Es gibt
vier Griinde, wieso diese Summe
weiter wachsen wird.
Zum einen zihlt die Schweiz
heute mehr Arbeitslose. Wer sei-
nen Job verliert und nicht nahtlos

an einem anderen Ort unter-
kommt, muss sein Pensionskas-
sengeld irgendwo zwischenlagern.
Zum anderen wird heute das Vor-
sorgegeld im Falle einer Eheschei-
dung zwischen den Partnern auf-
geteilt. Wer nicht berufstatig ist,
braucht ein Freiziigigkeitskonto.
Drittens: Wer sich selbststindig
macht, darf das Geld aus der 2.
Sdule beziehen. Viele iltere Ar-
beitnehmer, die erfolglos auf dem
Arbeitsmarkt operieren, versu-
chen sich in der Selbststindigkeit.
Und viertens braucht nicht im-
mer alles Geld bei einem Stellen-
wechsel in die neue Kasse einge-
bracht zu werden.

Versicherer steigen um

Geld aus der 2. Siule kann bei
Versicherungen in Policen oder
bei Banken in Freiziigigkeitskon-
ti angelegt werden. Policen wer-
den nicht mehr von allen Versi-
cherungen angeboten und meist
nur noch fiir bestehende BVG-
Kunden. Gerade attraktiv sind
die Policen nicht: Die technische
Verzinsung liegt praktisch iibe-

Freiziigigkeitskonti per 1. Januar 2004 in %

Zinssatz aktuell Durchschnittsrendite seit

Anbieter 1.1.2004 112001  1.1.1998
WIR Bank 225 3 = |
Migros Bank 1.75 2.71 325 |
DC Bank, Ber 1.50 2.69 282 |
Basellandschaftliche KB 1.50 241 248 |
Raiffeisen 150 239 260 |
Berner Kantonalbank 1.50 236 255 ||
Bank Coop 1.50 2.20 250 |
Basler Kantonalbank 1.50 2.16 232 |
Ziircher Kantonalbank 150 2.16 242 F
UBS 1.50 2.11 237 |
Credit Suisse 150 207 234 |
Zuger Kantonalbank 1.25 2.05 239 [
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rall bei 29. Wer sein Geld auf ei-
nem Freiziigigkeitskonto bei ei-
ner Bank parkiert, kann aller-
dings auch nicht mehr mit einer
hohen Zinsgarantie rechnen (sie-
he Tabelle).

Der Vorteil von Policen: Es
geht ein Versicherungsschutz ge-
gen Tod und Invaliditit mit ein-
her. Die Kosten fiir diesen Risiko-
schutz schmilern allerdings die
Rendite. Zudem aufgepasst: Frei-
ziigigkeitspolicen werden oft auf
das ordentliche AHV-Alter abge-
schlossen. Wer sein Geld frither
abziehen will, kann mit Zusatz-
kosten konfrontiert werden.

Bei vielen Banken lisst sich das
Geld aus der 2. Sdule vermehrt
auch in Anlagestiftungen inves-
tieren. Die Anlageprodukte muiis-
sen dabei den Anlagerichtlinien
BVV2 entsprechen. Dies bedeu-
tet: Der Aktienanteil darf insge-
samt nicht héher als 50% sein.

Bei der CS beispielsweise ha-
ben Arbeitnehmer die Wahl zwi-
schen vier verschiedenen Anlage-
gruppen, die sich durch verschie-
dene Aktienanteile voneinander
unterscheiden. Im konservativs-
ten Gefiss, dem Bixta BVG Basic,
lag die Rendite im letzten Jahr bei
2,48%, im Mixta BVG 45, mit ei-
nem Aktienanteil von rund 45%,
bei 9,64%. Diese hohe Rendite
des letzten Jahres darf jedoch
nicht iiber das Risiko hinwegtiu-
schen, das mit diesem hohen Ak-
tienanteil einhergeht.

Dochauch die Versicherer sind
findig geworden: Die Ziirich bie-
tet keine Police mehr an, dafiir
seit dem letzten September ein
Freiziigigkeitskonto, iiber wel-
ches in vier Pline mit verschiede-
nen Aktienanteilen investiert
werden kann. Bei der Swiss Life
ldsst sich dasselbe iiber die Banca
del Gottardo tun.

Angesichts der gesunkenen
Verzinsung in der 2. Saule ist es
verlockend, Vorsorgegeld via
Freiziigigkeitskonto in Fonds zu
investieren und liegen zu lassen.
In der Hoffnung auf eine bessere
Rendite. Allerdings: Wer als Ar-
beitnehmer auf den Versiche-
rungsschutz, den die Pensions-

Auch Versicherer
bieten zunehmend
Anlagestiftungen an.
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kasse im Todes- und Invaliditits-
fall bietet, angewiesen ist, sollte
sich nicht von prognostizierten
Renditen blenden lassen.

Kurt Brindle, Geschiftsfithrer
der CS-Anlagestiftung, empfiehlt
denn auch: «Wer sein Pensions-
guthaben nur voriibergehend
parkiert, weil er zwischen zwei
Stellen eine Pause einschldgt, tut
dies besser auf einem konventio-
nellen Konto.» Anlagestiftungen
seien fiir Arbeitnehmer geeignet,
welche ihr Vorsorgegeld fiir lin-
gere Zeit parkieren wollten. «Den
Aktienanteil wiirde ich vom An-
lagehorizont abhingig macheny»,
rit Brindle. Bei einem Fiinfjah-
reshorizont 25 bis 35% Aktien,
bei zehn Jahren 45% .

Auszahlungsmodus priifen

Finanzplaner Markus Glauser
von der Glauser+Partner in Bern
geht noch einen Schritt weiter. Er
ist der Ansicht, dass sich ein Ak-
tienanteil von 25% kaum lohnt.
«Die magliche Mehrrendite ge-
geniiber einem Konto mit fester
Verzinsung lohnt das Risiko
kaum. Aufgrund der tiefen Zin-
sen wirft der hohe Obligatio-

nenanteil zu wenig ab.» Steigen
die Zinsen, muss sogar mit Kurs-
verlusten gerechnet werden.
«Wenn schon eine Anlagestiftung
fir das Freizigigkeitsguthaben,
dann mit einem Aktienanteil
von 40 bis 50%», rit Glauser.
Grundsitzlich hilt er es fiir posi-
tiv, dass immer mehr Finanz-
dienstleister Anlagevehikel an-
bieten, in welche Austrittslei-
stungen aus Pensionskassen in-
vestiert werden konnen.

Doch Anlagestiftungen haben
auch Tiicken: «Wer sein Freizii-
gigkeitskapital in Anlagestiftun-
gen einbringt und es dort bis
zum Pensionsantritt liegen lassen
will, muss darauf achten, dass die
Stiftung den Bezug innerhalb
mehrerer Jahre auch zuldssts,
mahnt Frangois Leresche von der
Travex-Versicherungstreuhand.
Nur so kann verhindert werden,
dass das Vorsorgevermdgen nicht
in einer Borsenbaisse aufgeldst
werden muss, mit dementspre-
chenden Verlusten. «Je nach Bor-
senlage empfiehlt es sich sogar,
das Geld gegen Ende der ge-
wiinschten Anlagedauer auf das
fix verzinste Freiziigigkeitskonto
umzuschichten», rit Leresche.

Steuerlich ist es von Vorteil,
mehrere Freiziigigkeitskonti zu
haben. Denn so kann das Vorsor-
geguthaben im Alter gestaffelt
bezogen und die Steuerprogres-
sion gebrochen werden. Die Aus-
zahlung wird zudem milde be-
steuert, zu einem Fiinftel des
Steuertarifs und gesondert vom
restlichen Einkommen. Weil
Freiziigigkeitsgeld als Vorsorge-
geld gilt, muss es nicht als Ver-
mbgen versteuert werden, und
die jahrlich anfallenden Ertrige
sind steverfrei. Ein Freiziigig-
keitskonto ist eben mehr als ein
simpler «Parkplatz».



