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FINANZANLAGEN Sind In-
dexprodukte wirklich das Gel-
be vom Ei? Und soll man sein
Depot wirklich international
diversifizieren? Der Berner Fi-
nanzplaner Markus Glauser
meint nein und stellt 13
Prinzipien auf.

Bekannt sind die acht Gebote der
Geldanlage von Professor Erwin
Heri, einem fleissigen Buchautor.
Er empfiehlt unter anderem,
nicht nach kurzfristigen Gewin-
nen zu trachten. Auch Friichte
reifen nurlangsam. Nicht minder
fleissig ist ein anderer Professor
und Verfasser von Fachbiichern:
Walter Wittmann. In seinem
Buch «Wie man erfolgreich in-
vestiert» stellte er zehn goldene
Regeln auf.

Der Berner Finanzplaner Mar-
kus Glauser geht noch weiter und
beschreibt in einer Broschiire
«Die 13 Prinzipien des intelligen-
ten Investierens». Im Unter-
schied zu den genannten Profes-
soren hat Glauser téglich Kontakt
mit Kunden. Was er empfiehlt,
muss er tiaglich umsetzen.

Einfach statt kompliziert:

Kaufen Sie keine komplexen

Anlagel6sungen, die Sie (und
auch Thr Berater) nicht verste-
hen.

Zuerst Planen, dann inves-
2tieren: Geld, das Sie in den
néchsten 10 Jahren fiir den
Lebensunterhalt benétigen, de-
ponieren Sie am besten auf einem

Sparkonto oder in miindelsiche-
ren Obligationen.

Sicherheit ist relativ: Inves-

tieren Sie nur geringfiigig in

Aktien, wenn Thnen Kurs-
schwankungen den Schlaf rau-
ben. Amortisieren sie besser die
Hypothekarschulden oder setzen
Sie auf Sparkonti oder miindelsi-
chere Obligationen.

Nicht zu viel auf eine Karte
4:setzen: Verteilen Sie Thre

Anlagen moglichst breit
und vermeiden Sie Klumpenrisi-
ken. Achten Sie auf ein ausgewo-
genes Verhiltnis zwischen Geld-
und Sachwerten.

Investieren statt spekulie-
5ren: Investieren Sie lang-
fristig in solide Unterneh-
men, nicht in Borsenkurse oder

Indizes, und iiberlassen Sie das
Spekulieren getrost anderen.

Die Gefahr von Scheinsi-
6cherheiten: Kaufen Sie nur

Anleihen erster Bonitit.
«Mit Obligationen gut schlafen,
mit Aktien gut essen», sagt André
Kostolany. Auf diese Weisheit ist
in Krisenzeiten nur bei erstklas-
sigen Obligationen Verlass.

Der Franken ist barenstark:

Fiir Schweizerinnen und

Schweizer ist es sinnvoll,
vorwiegend in der Heimwéhrung
zu investieren. Betrachten Sie
Wertschriften in anderen Wéh-
rungen hochstens als Portfolio-
erganzung.

Reis gehort in den Teller,
8nicht ins Depot: Cash, Ak-
tien, Obligationen und
Grundeigentum geniigen. Ver-
meiden Sie die vermeintlich at-

traktiven Innovationen der Fi-
nanzindustrie.

Mogelpackungen und Eti-
9 kettenschwindel: Der cle-

vere Anleger macht einen
grossen Bogen um die Angebote
der Finanzindustrie und inves-
tiert - wo moglich und sinnvoll -
direkt und kostengiinstig in Ein-
zeltitel.

Wer zur Quelle gelan-
1 Ogen will, muss gegen
den Strom schwim-

men: Achten Sie darauf, dass Thre
Anlagestrategie durch Marktbe-
wegungen nicht aus dem Lot ge-
rit. Setzen Sie auf ein periodi-
sches, emotionsloses und syste-
matisches Austarieren der Ver-
mogensaufteilung. Im Fachjar-
gon: Rebalancing.

Ignorieren Sie die Pro-
1 1gnosen: Finanzmarkt-

prognosen und Anlage-
empfehlungen sind wertlos. Ho-
ren Sie also gar nicht hin. Denn
der Faktor Zufall ist der wesent-
lich bessere Erkldrungsansatz
als die Prognosefihigkeit der
Analysten.

Von der Vergangenheit
1 Z ldsst sich nur bedingt
auf die  Zukunft

schliessen: Nehmen Sie sich in
Acht vor Verkaufsargumenten,
die aus vergangenheitsbezoge-
nen statistischen Kennzahlen
konstruiert werden.

Interessenkonflikte
13ﬁihren zu Enttiu-
schungen: Priifen Sie

genau, ob Thr Berater aus-
schliesslich Thren Interessen
verpflichtet ist. Verwechseln Sie
nie einen Verkidufer mit einem
Berater.

Selbst Kleinanleger kénnen iber
Finanzprodukte in allerlei Nahrungsmittel
investieren, etwa in Schweinebauche
oder nattirlich in Reis. Im Bild eine Frau,

die Reis in Indonesien erntet. Fotolia
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Unkonventionelle Tipps

Experten sind sich ob solcher
Ratschldge meistens einig. Un-
terschiedlich ist hochstens die
Gewichtung. Doch Markus Glau-
ser, der die Broschiire zum 15-
jéhrigen Bestehen von Glau-
ser + Partner herausgegeben hat,
publiziert zum Teil unkonven-
tionelle Empfehlungen. Neutrale
Experten, die nicht im Sold von
Banken stehen, empfehlen meis-
tens Indexfonds, also einen Korb
von Wertschriften, der analog ei-
nem Borsenindex investiert ist.
Fir Glauser jedoch gentigen 15
Einzeltitel aus verschiedenen
Branchen im Schweizer Aktien-
markt. So konne das Titelrisiko
eliminiert werden. Dazu brauche
es nicht 500000 Franken, wie
das von der Branche verbreitet
wird. «100000 Franken rei-
chen», meint Glauser.

Von einer internationalen
Streuung hélt der Finanzplaner
wenig. Denn das Verhéltnis zwi-
schen Chancen und Risiken sei
bei Fremdwihrungen unvorteil-
haft. Daher sollten Schweizer

.vorwiegend in der Heimwihrung

investieren. Zumindest in der
Vergangenheit war dieser Rat
nicht abwegig, wenn man be-
denkt, wie der Franken gegen-
tiber allen anderen Wéhrungen
immer stirker wurde.

Claude Chatelain



